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rok Chwila refleksji

Zacznij kopa¢ studnie
Zanlm bedziesz spragniony.

stare chinskie przystowie

Zrob sobie kawe, herbate lub co lubisz, usiadZ w fotelu 1 odprez sie.
Zastanow si¢ 1 sprobuj odpowiedzie¢ sobie na takie oto pytania:
ol (Czy zyjesz tylko chwilg czy tez myslisz czasem, co bedzie
za kilka, kilkanascie lat?
el Dokad zmierzasz — jakie masz cele w zyciu? Co jest dla Ciebie
najwazniejsze?
em Jak diugo chcesz pracowac zanim przejdziesz na emeryture?
ol (zy chcesz posta¢ dziecko na Harvard?
ol Czy myslisz o budowie domu?
el Masz dobrg prace! — Zastandw si¢ co by bylo, gdybys jg stracit
— niewazne z jakiego powodu.
el Moze chcialbys pracowac we wiasnej firmie?
el Masz hobby i ile masz na nie czasu?
Zapytaj o to samo swojego partnera.

GTFI ABC budzetu domowego Chwila refleks;ji
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r Ok Ustal cele

swoje

i Twojej rodziny

Jezeli dobrze przemyslate$ krok pierwszy i przedyskutowales go ze swoim partnerem, co mo-
glo zaja¢ troche czasu, bo jak widzisz nie sg to latwe pytania, sprobuj to usystematyzowac. Ktore
cele s najwazniejsze, z ktorych na pewno nie checesz rezygnowac, a ktore sa mniej wazne i moga
poczekac? Innymi stowy ustal swoje priorytety. Nie zapomnij ich spisa¢ na kartce papieru.

Jezeli juz udato Ci si¢ okreslic, co jest najwazniejsze ustal, kiedy zamierzasz to osiggna¢. Badz
przy tym uczciwy wobec siebie samego 1 potraktuj to realistycznie.
Zapewne cele, ktore sobie wyznaczytes$ da sie podzieli¢ na krotko, srednio i diugoterminowe.

Do celéw krotkoterminowych, to znaczy takich, ktére zamierzasz osiagna¢ w ciagu roku
lub kilku lat mozna zaliczy¢ na przyktad zgromadzenie Srodkéw na kupno samochodu lub
wyposazenia mieszkania.

Cele Srednioterminowe od kilku do kilkunastu lat, to na przyktad budowa domu lub zgro-
madzenie pieniedzy na studia dla dzieci, czy zalozenie wiasnej firmy.

Cele dfugoterminowe, powyzej kilkunastu lat to przede wszystkim zgromadzenie kapitatu
na uzupelnienie emerytury. Przej$cie na nig nie musi oznacza¢ siedzenia w domu i snucia roz-
myslan jak to kiedys bywato. Jezeli si¢ odpowiednio do tego przygotujesz mozesz speini¢ swoje
marzenia, na ktore brakowato Ci przedtem czasu i....pieniedzy.

Sposob i terminy realizacji celow zaleza oczywiscie od poziomu Twoich dochodéw, ale réwniez
od tego, w jaki sposob tym dochodem gospodarujesz.

Wszelkie decyzje zwiazane z przeznaczeniem dochodow da si¢ podzieli¢ na dwie proste katego-
rie: decyzje inwestycyjne 1 konsumpcyjne.

ABC budzetu domowego Ustal cele swoje i Twojej rodziny
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Decyzje inwestycyjne to takie w wyniku, ktérych tworzysz warto$¢ swojego majatku. In-
nymi sfowy, jezeli inwestujesz w co$, co po latach bedzie warte wiecej niz dzis, uwzgledniajac
w tym dewastujacg dziatalnos¢ inflacji, to tworzysz wartosSc.

TWOUJE 100 zt

przy takiej rocznej inflacji

po dziesieciu latach jest warte

czyli stracito na wartosci

Sprawdz dowolne parametry na kalkulatorach w Akademii na www.gtfi.pl

Przykiadem takich decyzji moga by¢ diugoterminowe inwestycje w fundusze akeji lub budo-
wa wlasnego domu. Nie od dzi$ wiadomo rowniez, ze do najlepszych inwestycji dtugotermino-
wych nalezg naklady na wtasng edukacje. Bardzo mato ludzi uswiadamia sobie jednak bardzo
istotny fakt — prawdopodobnie najwiekszg inwestycja, jaka czlowiek w zyciu robi nie jest bu-
dowa domu, lecz gromadzenie majatku na czas przejscia na emeryture. Warto o tym pamietac,
a fatwo to przeoczyc.

Z decyzjami konsumpcyjnymi jest natomiast odwrotnie - zazwyczaj zmniejszaja war-
to$¢ majatku. Najprostszy przyktad decyzji konsumpcyjnych to kupno samochodu lub sprze-
tu audio-video.

Mozna na to spojrzec jeszcze inaczej - inwestujesz dzisiaj po to, by moc konsumowac wiecej

W przyszlosci.

Sprawdz wptyw swoich decyzji konsumpcyjnych na Twojg sytuacje majgtkowg na
kalkulatorze ,inwestowac czy konsumowac?" w Akademii na stronie www.gtfi.pl

W Twoim interesie jest oczywiscie znalezienie rownowagi pomi¢dzy inwestycjami a konsump-
cja. Wszelkie skrajnosci bywajg niezdrowe.

JAK ZMIENIA SIE MAJATEK CZEOWIEKA W TRAKCIE JEGO ZYCIA

Faza akumulacji Faza konsolidacji Faza wydatkowania,

ofiarowania upominkéw

Potrzeby Potrzeby
dtugoterminowe: diugoterminowe: Po
e emerytura e emerytura
o edukacja dzieci
Potrzeby
Potrzeby krotkoterminowe:
krotkoterminowe: j
o dom / mieszkanie
o samochod

GTFI ABC budzetu domowego Ustal cele swoje i Twojej rodziny
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Szukanie tej rOwnowagi to nie zadna wielka filozofia, czy kosmicznie trudna dziedzina wiedzy.
Zdrowy rozsadek 1 systematycznos¢ potrafig czyni¢ cuda.

Przy ustalaniu celow pamietaj, ze bardzo wazne jest to, aby zgromadzi¢ sobie rezerwe gotoéwko-
wa na wydatki, ktorych nie jestes w stanie przewidzie¢. Najprostszy przyklad takiej sytuacji to
zmiana pracy, ktora moze zajac trzy lub szes¢ miesiecy. W tym czasie trzeba rzecz jasna z cze-
gos zy¢. Musisz zatem mie¢ fatwo dostepne rezerwy gotowki w wysokosci 3, 6 lub nawet 12-krot-
nosci Twoich miesiecznych wydatkow. Ile konkretnie - zalezy od stabilnosci Twoich dochodow
— im mniej stabilne tym wigksza powinna by¢ rezerwa.

GTFI ABC budzetu domowego Ustal cele swoje i Twojej rodziny B
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KfOk Zréb remanent,

czyli przejrzyj

Swojg sytuacje
finansowg

Budzet domowy zasadniczo niewiele rézni si¢ od budzetu firmy. Gtowna réznica polega na tym,
ze firma musi sporzadza¢ dokumentacje finansowa swojej dzialalnosci po to, by mierzy¢ jej
efekty, a nas, zwyklych obywateli nikt do tego nie zmusza. Jedyny formalnie wymagany doku-
ment to roczna deklaracja podatkowa. Zazwyczaj koto kwietnia kazdego roku dziwisz si¢ - sko-
ro tyle zarobitem to gdzie si¢ podzialy te wszystkie pienigdze? Sprobuj, zatem potraktowac
powaznie swoj budzet domowy i zabierz si¢ do tego z kartkg papieru i ofowkiem.

Wygodniej jest to zrobi¢ w komputerze, poniewaz on troszke szybcigj liczy, a

przykfadowy prosty arkusz ,Iwoja wartosé netto” znajdziesz w Akademii na
www.gtfi.pl.

Policz wartos¢ swojego majatku netto

To nie jest takie straszne, na jakie wyglada.
Podsumuj swoj majatek — czyli to co masz wediug aktualnej wartosci rynkowej np. nieruchomo-
sci, samochod, bizuterig, zbiory kolekcjonerskie, inne dobra rzeczowe, oszczednosci (lokaty, ob-

ligacje, akcje, fundusze inwestycyjne i emerytalne).

Podsumuj swoje diugi — czyli to co jestes winien np.: kredyt mieszkaniowy, kredyty konsump-
cyjne np. samochod, meble itp., zadluzenie na kartach kredytowych, debet w koncie osobistym.

Policz swoja warto$¢ netto, czyli ile Ci zostanie, gdy odejmiesz diug od majatku. Jezeli wynik
jest dodatni to znaczy, ze Twoj majatek jest wiekszy niz Twoje zadluzenie, co oznacza wyzsze

ABC budzetu domowego Zréb remanent, czyli przejrzyj swojg sytuacie finansowg



bezpieczenstwo finansowe. Jezeli natomiast wynik jest ujemny to znaczy, ze obecnie pracujesz
po to, aby splacac dtugi, co oznacza, ze musisz wykazac sporo dyscypliny.

Majatek — Dfugi = Wartos¢ Netto
Zwr6¢ uwage na fakt, ze dopiero warto$¢ netto moéwi naprawde cos o Twojej sytuacji majgtkowe;.
Zréb rachunek wynikéw, czyli policz, jakim dochodem dysponujesz

Podsumuj miesieczne dochody swoje 1 partnera. Od tego odejmij uczciwie wszystkie koszty 1 wy-
datki, jakie miesi¢cznie ponosisz, tacznie z ratami kredytowymi i odsetkami od zadluzenia, jezeli
takowe masz.

Jezeli nie wiesz ile miesi¢cznie wydajesz lub wiesz ile, ale nie pamigtasz na co, dobrg metods jest
dokonywanie jak najwigkszej ilosci piatnosci za pomocsg karty ptatniczej. Wowczas, co miesigc na
wyciagu z banku bardzo fatwo zobaczysz, ktoredy uciekaja pienigdze. Nie musisz jednak tego ro-
bic z aptekarska doktadnoscia — lepiej poswieci¢ wigcej czasu na przemyslenie decyzji jak inwesto-
wac, niz uzgadnia¢ kazda wydang ztotowke.

Jezeli wynik jest ujemny to niedobrze, poniewaz finansujesz swoje biezace wydatki zwiekszajac
zadtuzenie. Jezeli wynik jest dodatni to znaczy, ze pozostaje Ci nadwyzka, ktéra mozesz inwesto-
wac zgodnie ze swoimi priorytetami.

To co zobaczysz po zrobieniu takiego rachunku, moze Ci si¢ nie spodobac, jednak nie znaczy
to, ze tak musi by¢ wiecznie. Moze myslisz: ,»,no tak nie zostaje mi juz nic — wydaje tyle ile za-
rabiam, albo jeszcze wiecej, zatem skad mam brac pienigdze na inwestowanie?” Nie martw
si¢ - ten problem maja nie tylko ludzie, ktorzy naprawde mato zarabiaja, ale rowniez ci, ktorzy
maja bardzo wysokie dochody. Rzecz w tym, ze biezgce pokusy konsumpcyjne potrafig opréznic
kazdy portfel.

Przejrzyj swoje wydatki jeszcze raz i poszukaj oszczednosci. Ogranicz liczbe kart, w szczegolno-
sci kredytowych. Karta kredytowa jest bardzo pozytecznym wynalazkiem, ale trzeba si¢ umiec
nig postugiwac w sposob zdyscyplinowany i co miesigc sptacac zadtuzenie w 100%.

W przeciwnym razie bardzo slono placisz za wszystko, co kupujesz postugujac si¢ plastikiem.
Jezeli juz musisz mie¢ kredyt to postuguj sie zadiuzeniem na koncie osobistym, poniewaz jego
oprocentowanie na pewno jest nizsze. Karta kredytowa staje sie szczeg6lnie niebezpieczna w sy-
tuacjach, kiedy trafiasz na cos co Ci si¢ bardzo podoba. Niby nie masz przy sobie pieni¢dzy, ale
dzieki karcie masz mozliwos¢ wyda¢ duzo pieniedzy za jednym razem. Mowisz sobie ,raz si¢
zyje” 1kolejny gadzet laduje w Twoim koszyku.

Policz w Akademii na www.gtfi.pl ile mozesz zarobi¢ ograniczajgc miesieczne wy-
datki o wybrang kwote i przeznaczajgc to na inwestycje. Jezeli masz watpliwo-
Sci czy kupowaé za gotdwke czy na kredyt, policz to sobie réwniez w Akademii.

o=
L
(o)
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JEZELI ZAMIERZASZ ZGROMADZIC TAKI KAPITAL
1000 000 zt

w tyle lat
przy takiej wymaganej sredniej rocznej stopie zwrotu

to musisz miesiecznie wptacaé takg kwote

Sprawdz dowolne parametry na kalkulatorach w Akademii na www.gtfi.pl

Wszystko bedzie w porzadku, gdy uda Ci sie zachowac wlasciwg rownowage. Jezeli chcesz sie
zabezpieczy¢ na przyszios¢ i moc utrzymac obecny poziom zycia réwniez po przejsciu na emery-
ture, musisz systematycznie przeznaczac okreslony procent swoich dochodéw na inwestycje. Im
wczesniej zaczniesz odktadaé, tym bedzie to dla Ciebie mniej odczuwalne —to znaczy inwestowana
co miesigc kwota bedzie mogla by¢ mniejsza. Jezeli zaczniesz w wieku dwudziestu lat to powinno
to by¢ okoto 10% twoich dochodow, trzydziestolatkowie muszg inwestowac juz 15% 1 tak dale;j.

Jest tak dlatego, ze im diuzej pienigdze pracuja tym wiecej maja czasu na wzrost wartosci. Moze
si¢ okazac, ze jezeli zaczniesz pdzniej inwestowac konieczne bedzie dla osiggnigcia tego same-
go poziomu majgtku podjecie wiekszego ryzyka, a to nie zawsze jest zdrowe. Wigksze ryzyko
to wyzsza wymagana stopa zwrotu. Pamietasz, jak w filmie ,Vabank” Dunczyk powiedzial do
Kwinto ...z wiekiem spada zapotrzebowanie na ryzyko, a rosnie popyt na swiety spokoj.”?

Przy okazji kontroli wydatkow sprawdZ czy masz wlasciwe ubezpieczenia. Pamietaj przy tym, jaki
jest ich wtasciwy cel: majg Ci¢ chroni¢ na wypadek nieprzewidzianych okolicznosci. Zatem ubez-
pieczenie na zycie stuzy przede wszystkim zapewnieniu dochodu rodzinie na wypadek utarty zdol-
nosci do pracy lub co gorsza $mierci. W przypadku takich zdarzen firma ubezpieczeniowa wyplaca
Ci odszkodowanie. Nie myl jednak ubezpieczen z inwestycjami a juz na pewno nie traktuj polisy na
zycie jako inwestycji. Ubezpieczenie to koszt, jaki trzeba ponies¢ by nie musie¢ ponosi¢ wielokrot-
nie wiekszych kosztow w przypadku zdarzen losowych. Podobnie z ubezpieczeniami majatkowymi
—Twdj majatek, na ktory tak ciezko pracujesz powinien by¢ zabezpieczony (samochod, dom) w prze-
ciwnym razie mozesz kiedys mocno ucierpieC. Jezeli zatem masz wszystkie wlasciwe ubezpieczenia
inwestuj z wykorzystaniem specjalnie do tego przeznaczonych produktow inwestycyjnych.

JEZELI ZAMIERZASZ ZGROMADZIC TAKI KAPITAL.

1000 000 zt

w tyle lat

inwestujac co miesigc te samg kwote

to wymagana przez Ciebie $rednia roczna stopa zwrotu jest taka

Sprawdz dowolne parametry na kalkulatorach w Akademii na www.gtfi.pl

GTFI ABC budzetu domowego Zréb remanent, czyli przejrzyj swojq sytuacie finansowg
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KI’ ok Przejrzyj

swoje aktualne

inwestycje

Przejrzyj swoje aktualne inwestycje (oszczednosci) 1 zastanow si¢ czy pomoga Ci one w re-
alizacji celow ustalonych w drugim kroku. Pamigtaj przy tym, ze inwestycje krotkotermino-
we stuzg realizacji celow krotkoterminowych, a inwestycje diugoterminowe stuzg realizacji
celéw dlugoterminowych.

Przyktadowe inwestycje krotkoterminowe, to fundusze inwestycyjne rynku pienieznego,
wszelkiego rodzaju lokaty bankowe i obligacje skarbowe, ktorych termin wykupu przypada
w ciggu roku lub dwoch.

Inwestycje srednioterminowe to np. fundusze inwestycyjne obligacji, natomiast fundusze
inwestycyjne akcji to inwestycje zdecydowanie diugoterminowe.

Pamietaj rowniez, ze inwestycje krotkoterminowe sg zazwyczaj bezpieczniejsze a co za tym
idzie mniej rentowne niz diugoterminowe. Tak juz bowiem jest, ze im co$ jest bardziej pew-
ne, tym mniejszy dochdd przynosi. Jezeli cheesz zarabiac lepiej na inwestycjach musisz by¢
gotow na ponoszenie wickszego ryzyka. Inwestowanie to nic innego jak rezygnacja z kon-
sumpcji dzis, w nadziei na to, iz w przysziosci bedzie mozna za zainwestowang kwot¢ na-
by¢ wiecej dobr.

Inaczej mowiac, jezeli dzisiaj sta¢ Ci¢ na samochdod w wersji standardowej, lecz zamiast go
kupi¢ zainwestujesz madrze jego rownowartos¢, mozesz si¢ spodziewac, ze za klika lat ku-
pisz sobie ten sam samochdd, ale z najlepszym dostepnym wyposazeniem, poniewaz war-
tos¢ Twojej inwestycji wzrosta bardziej niz cena samochodu. Mowiac jezykiem ekonomistow
inwestycja byla bardziej rentowna niz inflacja w tym samym okresie.

Rodzaj inwestycji powinien by¢ dostosowany do celu, jakiemu ma stuzy¢. I tak, na przyktad,
majgc trzydziesci lat do emerytury nie powinno sie gromadzi¢ majatku na jej zabezpieczenie

ABC budzetu domowego Przejrzyj swoje aktualne inwestycije



w lokatach bankowych, funduszach rynku pieni¢znego czy nawet w funduszach obligacji.
Ryzykuje si¢ wowczas tym, ze wzrost wartosci inwestycji moze by¢ nizszy niz wzrost inflacji.

Podobnie nie mozna trzymac podrecznych rezerw gotowkowych w funduszach akcji, ponie-
waz w chwili, gdy zechcesz siggna¢ po pienigdze, Twoja inwestycja moze by¢ akurat mniej
warta niz kilka miesiecy wczesniej, kiedy zostala dokonana.

GTFI ABC budzetu domowego Przejrzyj swoje aktualne inwestycje
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jaki poziom

ryzyka jestes$ w stanie
zaakceptowacd

Poniewaz Twoje zdrowie psychiczne jest bardzo wazne, istotna jest Twoja sktonnos¢ do akcepta-
¢ji ryzyka. Dwie osoby majgce podobne cele i bedace w tym samym wieku mogg mie¢ zupelinie
inng tolerancj¢ zachowan ich inwestycji.

Jezeli stabo znosisz widok okresowych wahan wartosci Twojego portfela, rozkiad inwestycji po-
winien by¢ taki, aby dominowaly w nim obligacje. Przygotuj si¢ réwniez na to, ze w przypadku,
gdy ceny akcji bedg mocno szty do gory Twoj portfel bedzie si¢ zachowywat bardziej stabilnie, to
znaczy nie bedziesz na nim zarabial tyle, ile mogibys gdyby w portfelu byly same akcje.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa w funduszu akeji moze w poszczegélnych latach spadaé nawet
o kilkadziesiat procent a naste¢pnie rosnac o kilkadziesigt procent w diugim terminie odrabiajac
straty z nawiazkg. Spdjrz na dane w tabeli. To si¢ nazywa zmiennos¢ stopy zwrotu. Im ta zmien-
nos¢ jest wieksza, tym wigksze ryzyko. Dlatego inwestujac w fundusze akcji trzeba byc¢ swiado-
mym tego zjawiska 1 by¢ gotowym do jego akceptacji. W przeciwnym razie narazasz si¢ na to, iz
bedziesz umarzac jednostki uczestnictwa w trakcie gieidowej bessy, a potem bedziesz obserwo-
wac jak rosna, ale juz bez Ciebie. Dane historyczne wskazuja na to, ze im diuzszy jest okres in-
westowania tym mniejsze jest prawdopodobienstwo osiagniecia strat 1 tym wigksze szanse 0sig-
gnigcia zyskow.

ABC budzetu domowego Sprawdz jaki poziom ryzyka jeste$ w stanie zaakceptowad
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SREDNIE ROCZNE STOPY ZWROTU NA RYNKU AKCJI W USA W LATACH 1802-1997

catkowita realna najwyzsza najnizsza

(po uwzglednieniu w okresie w okresie
inflacji) roczna realna roczna realna
roczna stopa zwrotu stopa zwrotu stopa zwrotu

zrédto: John C. Bogle Common Sense on Mutual Funds John Wiley&Sons 1999

Sprawd?, jaki poziom ryzyka jestes w stanie zaakceptowac, tak aby w nocy spo-
kojnie spa¢ podczas, gdy Twoje pienigdze bedg mocno zapracowane gdzies na
rynkach finansowych. Mozesz wykorzysta¢ do tego quiz w Akademii na stronie
www.gtfi.pl

ABC budzetu domowego

Sprawdz jaki poziom ryzyka jeste$ w stanie zaakceptowad
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rok Dopasuj
inwestycje

do swoich celéw

I priorytetow

Dobierz sobie wtasciwe fundusze inwestycyjne, czyli zbuduj portfel inwe-
stycyjny z funduszy.

Teraz zapytasz, dlaczego fundusze inwestycyjne? Oto kilka argumentow, ktére powinny Cie
przekonac:

@ Profesjonalne zarzgdzanie. Fundusz inwestycyjny to instytucja, ktéra gromadzi
w jednym miejscu pienigdze setek lub tysiecy inwestorow. Towarzystwo, ktore zarzadza takim
funduszem wynajmuje do tego portfolio managerow oraz zespoly analitykow. Ich podstawowym
pelnoetatowym zajeciem jest analiza inwestycji najlepiej spetniajacych cele funduszy, dlatego
miedzy innymi analizujg sprawozdania finansowe spotek publicznych, spotykaja si¢ z ich ka-
dra kierowniczg, analizujg ich strategie oraz strategie ich konkurentéw rynkowych, rozmawiajg
z klientami tych spoiek, ich dostawcami a takze konkurentami — wszystko po to by mie¢ jak naj-
wiekszy zasob informacji w momencie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

'@ Efektywnos¢ inwestowania. Inwestujac przez fundusz inwestycyjny wykorzy-
stujesz oszczednosci wynikajace z jego wielkosci. Jako inwestor instytucjonalny fundusz pia-
ci o wiele mniejsze prowizje za transakcje. Ponadto koszt zatrudnienia profesjonalistow rozkta-
da si¢ na bardzo wielu inwestorow, dzigki czemu placisz mniej niz w przypadku samodzielnego
zatrudniania fachowca.

@ Dywersyfikacja. Znasz pewnie starg gietldowa maksyme: ,Nie wktada si¢ wszystkich
jajek do jednego koszyka.” Innymi stowy Twoje inwestycje powinny by¢ rozlozone na wiele pa-
pierow wartosciowych. Gdy na jednych tracisz, na innych zarabiasz. Inwestujac w Fundusz in-
westycyjny ze wzgledu na jego limity narzucone przepisami prawa, automatycznie nabywasz
bardzo dobrze zrdznicowany (zdywersyfikowany) portfel papierow wartosciowych. Ryzyko
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wahan wartosci calej inwestycji jest mocno ograniczone.

@ Bezpieczenistwo przechowywania aktywdw i nadzér nad operacjami.
Aktywa funduszu inwestycyjnego, czyli to, w co fundusz zainwestowat pienigdze wplacone przez
uczestnikow sg przechowywane w banku, ktory musi speinia¢ okreslone wymagania, aby moc
prowadzi¢ taka dzialalnos¢. Aktywa te sg traktowane na innych zasadach niz wszystkie inne,
ktore bank przechowuje. Po prostu w przypadku kiopotow banku, ta cze$¢ sSrodkow jest w calo-
sci chroniona. Mozna powiedzie¢, ze Twoje pienigdze sa bezpieczniejsze, jezeli trzyma je w Two-
im imieniu Fundusz niz jak bys je ulokowal w tym samym Banku Depozytariuszu samodziel-
nie. Ponadto zadaniem takiego banku jest biezaca kontrola dzialalnosci inwestycyjnej funduszu.

'@ Urzedowy nadzor. Dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych podlega bardzo doktadne-
mu nadzorowi ze strony instytucji regulujgcych ich dziatalnos¢. Takim urzedem jest Komisja
Papierow Wartosciowych 1 Gield. Wszystkie Fundusze inwestycyjne w Polsce zanim rozpocz-
ng dziatalnos¢ musza uzyska¢ od Komisji stosowne zezwolenie, muszg rowniez publikowac pro-
spekt informacyjny zawierajacy wszystkie niezbedne informacje o funduszu, a takze sa zobowia-
zane do publikowania poétrocznych i rocznych sprawozdan finansowych.

@ Wybor poziomu ryzyka. Korzystajac z réznorodnosci funduszy inwestycyjnych
mozesz je tak dobrac, aby spetniaty Twoje cele finansowe przy ryzyku, ktore akceptujesz.

e Fundusze rynku pienigznego. Jesli chcesz mie¢ pewno$é, ze wartos¢ Twojej inwe-
stycji nie spadnie ponizej wartosci zainwestowanego kapitalu i jesli spodziewasz sig, ze zajdzie
potrzeba wycofania jakich$ srodkéw w krotkim terminie, to najlepsze dla Ciebie beda fundusze
rynku pieni¢znego.

*®  Fundusze obligacji. Jezeli inwestujesz $rednioterminowo i nie lubisz, gdy wartos¢
Twoich inwestycji waha sie mocno — inwestuj w fundusze obligacji.

*® Fundusze akcji. Jezeli chcesz, aby wartos¢ Twoich pieniedzy rosta w diugim terminie,
tak aby dobre lata mogly zrownowazy¢ zle lata na rynkach akcji wybieraj fundusze, ktore inwe-
stujg wigksza czes¢ swoich aktywow w akeje.

X .../ cafa reszta. Wymienione powyzej kategorie tworza w zasadzie podstawe. To jest
tak jak z kolorami: istniejg trzy podstawowe, a na ich bazie powstaje tgcza. W funduszach hy-
brydowych, zrownowazonych, elastycznego inwestowania, krajowych, zagranicznych po prostu
zmieszane sg w roznych proporcjach podstawowe rodzaje inwestycji — akcje, obligacje 1 instru-
menty rynku pieni¢znego. Mieszanka i sposob jej komponowania jest zazwyczaj podany w poli-
tyce inwestycyjnej funduszu okreslonej w jego statucie. Jesli chcesz wiedzie¢ wiecej na temat ro-
dzajow funduszy zajrzyj do Akademii na stronie www. gtfi.pl.

'@ Brak ryzyka bankructwa. Fundusz inwestycyjny jest instytucja prawnie i finanso-
wo niezalezng od Towarzystwa, ktore nim zarzadza. Nawet gdyby Towarzystwo przestato istnie¢
fundusz inwestycyjny nadal funkcjonuje, a opieke nad nim przejmuje Bank Depozytariusz lub
inne towarzystwo. Ponadto widzisz gdzie dokladnie sg inwestowane Twoje pienigdze. Bardzo
wazne jest to, ze wartoS¢ jednostki uczestnictwa jest bezposrednio powigzana z wartoscig port-
fela inwestycyjnego funduszu, czyli nabytymi przez niego akcjami, obligacjami, bonami skar-
bowymi. Taki mechanizm powoduje, ze aktywa funduszu (nabyte papiery wartosciowe) sg za-
wsze rowne jego zobowigzaniom (pienigdzom powierzonym przez uczestnikow do inwestowa-
nia). Fundusz w przeciwienstwie do banku nie inwestuje pozyczonych pienigdzy, lecz tylko swoje.
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Gdy trzymasz pienigdze w banku, czy w firmie ubezpieczeniowej, sytuacja jest inna — w przy-
padku upadku banku lub firmy ubezpieczeniowej mozesz dosta¢ z powrotem tylko tyle pienie-
dzy ile obejmujg odpowiednie gwarancje. Banki zbieraja depozyty od klientow, ktorzy majg
akurat wolne $rodki 1 inwestujg te pieniadze zazwyczaj w kredyty dla tych, ktorzy akurat potrze-
buja gotéwki. Jezeli bank Zle bedzie udzielat tych kredytéw i nie zostang one splacone, moze si¢
okazac, ze zobowigzania banku z tytutu przyjetych depozytow sa wieksze niz wartos¢ aktywow
(udzielonych kredytow).W takiej sytuacji bank moze upas¢ a Ty mozesz mie¢ problem z odzy-
skaniem pieni¢dzy ulokowanych na koncie. Wybierajac bank trzeba zawsze sprawdzic¢ jego wia-
rygodnos¢ oraz poziom bezpieczenstwa. Podobnie jest z firmami ubezpieczeniowymi — zbiera-
ja one sktadki od klientow i inwestuja w roznego rodzaju papiery wartosciowe. Jezeli Zle oszacu-
ja wielkos¢ odszkodowan, ktore majg wypltacac a w dodatku dokonajg ztych inwestycji wowczas
moze zdarzy¢ si¢ bankructwo firmy ubezpieczeniowe;.

1@ Wygodny dostep do zgromadzonych pieniedzy. Nabywanie jednostek fundu-
szy inwestycyjnych jest proste. Mozna to robic z zacisza domowego. Gdy raz otworzysz rejestr
w funduszu, kolejnych inwestycji dokonujesz juz tylko przelewami bankowymi. Gdy chcesz
przerzuci¢ pieniagdze z jednego funduszu do drugiego zarzadzanego przez to samo Towarzystwo,
wystarczy telefon, lub instrukcja ztozona Internetem. Tak samo jest ze zleceniem sprzedazy jed-
nostek uczestnictwa. Mozesz zadac ich odkupienia w kazdej chwili i na Twoje konto w banku
wplywaja srodki wraz z wypracowanym w okresie inwestycji wynikiem.

1@ Rowne traktowanie wszystkich inwestoréw. Badz pewien, ze wszyscy uczest-
nicy danego funduszu sg jego uczestnikami na rownych prawach. Innymi stowy masz zapewnio-
ny ten sam poziom ustug i cen, co stawni i bogaci inwestujgcy w ten sam fundusz.

'@ Masz czas dla siebie. Czy naprawde nie masz juz nic ciekawszego do zrobienia
w wolne popotudnie czy weekend, niz $lgczenie nad danymi o stanie gospodarki i spotek pu-
blicznych? Na pewno wraz ze swoim partnerem jestescie w stanie przyjemniej spedzac¢ wolny
czas. Rodzina 1 przyjaciele to ta wazna czgS¢ naszego zycia, o ktorej zbyt czesto zapominamy.
Lepiej poswigci¢ im wiecej czasu, a zarzadzanie zostawi¢ zawodowcom. Nie sadzisz?

Mam nadzieje, ze powyzsze argumenty przekonajg Cie¢ do funduszy inwestycyjnych. Jesli masz
jeszcze watpliwosci to spojrz jak rozwija si¢ ten sektor w Polsce. Na wykresie widac¢, w jakim
tempie wzrasta ilo$¢ srodkow zarzadzanych przez otwarte fundusze inwestycyjne.

AKTYWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W POLSCE
w latach 1999-2003 w mld zt, zrodto: STFI

1996 1997 1998 EER) 2000 2001 2002 2003
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JAK ROZEOZYC SRODKI ?

Roziozenie swoich oszczednosci pomigdzy rézne rodzaje produktow inwestycyjnych nazywa si¢
alokacja aktywow. Nie jest to takie straszne, na jakie brzmi. Jest to po prostu odpowiedz na py-
tanie, jaki procent oszczednosci przeznaczasz na inwestycje w akcje, jaki na obligacje, a jaki po-
zostawiasz w gotowce lub produktach opartych na rynku pienieznym? Zastanawiasz si¢, dlacze-
go nalezy dokonywac¢ alokacji aktywow? Otdz od tego jak podzielisz ten tort zalezy, jakie poten-
cjalne zyski mozesz osiagac i przy jakim ryzyku moze si¢ to odbywac. Zasada jest taka: im wiek-
szych zyskow sie spodziewasz w dtugim terminie, tym wigksze jest prawdopodobienstwo wyste-
powania krotkoterminowych strat.

Potencjalnie najwicksze zyski w diugim terminie przynosza akcje, ale takie inwestycje sg tez
obarczone najwigkszym ryzykiem krotkoterminowych strat.

SREDNIE ROCZNE STOPY ZWROTU NA RYNKU AKCJI | OBLIGACJI W USA W LATACH 1926-1997

Catkowita realna (po uwzglednieniu inflacji) roczna stopa zwrotu

zrédto: John C. Bogle Common Sense on Mutual Funds John Wiley&Sons 1999

Obligacje sg bardziej bezpieczne, ale z kolei w diugim terminie dajg mniejsze zyski niz akcje.

Najbezpieczniejsze sg inwestycje na rynku pieni¢znym, ale tez dtugoterminowo s3 najmniej
oplacalne. Rzecz w tym, by tak dopasowac alokacje aktywow, by odpowiadata Twoim oczeki-
waniom w zakresie potencjalnych zyskow jak rowniez Twoich umiejetnosci akceptacji okreso-
wych krotkoterminowych strat.

Eric Tyson w swoim bestsellerowym poradniku na temat funduszy inwestycyjnych Mutual Funds
For Dummies, Hungry Minds, Inc 2001, sugeruje zastosowanie ponizszych zasad:

1@ Alokacja aktywow w krotkim okresie.

*® Ponizej dwdch lat. Jesli zamierzasz inwestowac na okres nie dtuzszy niz dwa lata, naj-
lepszym rozwigzaniem sg fundusze rynku pieni¢znego, poniewaz oferuja najlepsze potgczenie
bezpieczenstwa

1 oczekiwanych zyskow.

e® Trzy do siedmiu lat. Jesli zamierzasz inwestowa¢ na taki okres to najlepsze dla Cie-
bie bedg fundusze obligacji krotkoterminowych.

1@ Powyzej siedmiu lat. Jesli gotow jestes inwestowac na okres dtuzszy niz siedem lat, to
znaczy, ze mozesz rozpatrywac inwestycje w fundusze akeji oraz obligacji diugoterminowych.
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'@ Alokacja aktywow z myslg o emeryturze lub innych celach dfugoterminowych.

ALOKACJA AKTYWOW W CELU OSIAGANIA DEUGOTERMINOWYCH CELOW
Twoj styl Obligacje% Akcje%

Co to oznacza ?

Jezeli masz np. 35 lat i nie lubisz zbyt duzego ryzyka, ale uznajesz ze warto, aby pieniadze
popracowaly troche bardziej w celu osiggnigcia wigkszych zyskow (»Inwestuj¢ umiarkowa-
nie”) ulokuj 25% (35-10) w obligacjach oraz 75% (110-35) w akcjach.

.Inwestuje bezpiecznie” - Typowe cechy takiej osobowosci
to niewielkie lub zadne dowiadczenie w zakresie inwestowa-
nia w akcje, obawa przed rynkami finansowymi oraz ogdlna
nieche¢ do ryzyka w innych aspektach zycia. Mozesz zdecy-
dowac sie na ostrozng postawe, jesli udato Ci sie zgroma-
dzi¢ juz wystarczajgco duzo oszczednosci, aby méc pozwoli¢
sobie na nizszg stope zwrotu ze swoich inwestycji.

.Inwestuje umiarkowanie” - Typowe cechy dla takiej oso-
bowosci to pewne doswiadczenie w inwestowaniu w akcje
oraz swoboda podejmowania ryzyka, réwniez w innych dzie-
dzinach zycia.

.Inwestuje agresywnie” - Typowe cechy dla takiej osobo-
wosci to doswiadczenie w inwestowaniu w akcje oraz bez-
problemowe podejmowanie ryzykownych decyzji réwniez
w innych aspektach zycia.

Ponadto Eric Tyson rekomenduje, aby czgs¢ portfela przeznaczona na inwestycje w akcje byta
inwestowana w akcje na rynkach miedzynarodowych. Takie podejscie umozliwi czeSciowe
uniezaleznienie si¢ od tempa rozwoju tylko krajowej gospodarki. Oto rekomendowana aloka-
cja migdzynarodowa:

»Inwestuj¢ bezpiecznie” 20%

»Inwestuj¢ umiarkowanie” 33%

»Inwestuje agresywnie” 45-50%
GTFI ABC budzetu domowego Dopasuj inwestycje do swoich priorytetow
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Jezeli masz 35 lat, ,Inwestujesz umiarkowanie” i inwestujesz 75% swojego portfela w akcje, ulo-
kuj 33% tej czesci w akcjach zagranicznych. 33% z 75% oznacza ze bedzie to 25% calego port-
fela. Zatem Twoja ostateczna alokacja bedzie nastepujgca:

fundusze obligacji 25%
fundusze akeji krajowe 50%
miedzynarodowe fundusze akcji 25%

@ Alokacja aktywdw z myslg o ksztafceniu dziecka na wyzszej uczelni.

Strategia inwestowania w celu zgromadzenia srodkoéw na oplacenie studiéow moze by¢ podob-
na do tej stosowanej dla celéw emerytalnych. Zaktadajac, ze dziecko jest jeszcze bardzo miode
mozna skierowa¢ wieksza czes¢ srodkow na inwestycje wzrostowe, takie jak akcje, poniewaz po-
zostaje jeszcze duzo czasu do chwili, kiedy te pieniadze beda potrzebne. Réznica polega na tym,
ze okres inwestowania zalezy od wieku Twojego dziecka a nie od tego ile Ty masz lat. Eric Tyson
podaje, zatem nastepujacg zasade:

»Inwestuj¢ bezpiecznie” 60 plus wiek dziecka
»Inwestuje umiarkowanie” 45 plus wiek dziecka
»Inwestuj¢ agresywnie” 30 plus wiek dziecka

Taki powinien by¢ procentowy udzial obligacji, reszta powinna by¢ zainwestowana w akcje,
Z czego przynajmniej jedna trzecia w akcje migdzynarodowe. Stosujac t¢ metode koryguj aloka-
cje w miare jak Twoje dziecko dorasta.

Zatem jezeli ,Inwestujesz umiarkowanie” i masz pigcioletnie dziecko nalezatoby 50% (45+5)
ulokowac w obligacjach oraz 50% w akcjach
z czego 1/3 w akcjach za granica.

Warto skorzysta¢ z porad Erica Tysona. Nie sugeruj sie, ze jest to opracowanie stworzone
w oparciu o doswiadczenia amerykanskie. W dlugiej perspektywie czasowej te strategie sg
W miare uniwersalne.

Dobierz fundusze wiasciwe dla Ciebie. Pamietaj zawsze o tym, ze Twdj cel inwestycyjny oraz
czas, na jaki inwestujesz, musza wspolgrac z celami inwestycyjnymi funduszy, w ktore inwestu-
jesz. Innymi stowy wybrane przez Ciebie fundusze musza prowadzi¢ do realizacji Twoich, krot-
ko, srednio i dlugoterminowych celow. Konsekwencja w przestrzeganiu tej zasady powinna za-
bezpieczy¢ Twoja przyszlosc. Lamanie tej zasady zazwyczaj si¢ zle konczy.

Nie zapomnij o rezerwie podrecznej. Jak juz byla o tym mowa wczes$niej, zanim przeznaczysz
wigksze kwoty na inwestycje dtugoterminowe, warto zbudowac sobie rezerwe w wysokosci np.
rownowartosci szesciomiesiecznych wydatkow. Jest to pogotowie na nieprzewidziane sytuacje
— chociazby czas na spokojne poszukiwanie nowej pracy w przypadku, gdybys nagle stracit do-
tychczasowg. Rezerwe najlepiej trzymac¢ w funduszu rynku pieni¢znego. Gotowke masz caly
czas pod reka, a przy tym masz przyzwoitg rentownosc.
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B
rok Zainwestuj
bez posrednikdw,

czyli kup bezposrednio
od producenta
Czy wiesz, jakie marze doliczajg posrednicy handlowi ?

Czy gdyby producent samochodu umozliwit Ci jego kupno po cenie fabrycznej ucieszytaby Cie
taka okazja?

POROWNANIE WARTOSCI INWESTYCJI W FUNDUSZACH O TEJ SAMEJ STOPIE ZWROTU,
LECZ O ROZNYCH KOSZTACH OPERACYJNYCH

Fundusz 1 koszty 2,5%  Fundusz 2 koszty 4%

Poréwnaj dowolne fundusze na kalkulatorze kosztow w Akademii na www.gtfi.pl

Wykres przedstawia wartos¢ Twojej inwestycji po 20 latach.
Na poczatku zostato wptacone 10 tys. zt a pdzniej, co mie-
sigc regularnie kwota 500 zt. Oba fundusze miaty Srednig
roczng stope zwrotu przed naliczeniem kosztéw operacyj-
nych w wysokosci 10%. Jeden z nich naliczat roczne kosz-
ty operacyjne w wysokosci 4% a drugi w wysokosci 2,5%.

Zauwaz, ze koszty przetozyty sie bardzo znaczgco na war-
tos¢ majgtku, na koricu okresu. Réznica wynosi 57 359,12 zf,
czyli 17,88%.

Udatoby Ci si¢ zaoszczedzi¢ pewnie Kkilkanascie procent, a moze wigcej. To samo dotyczy
kazdego produktu, rowniez produktow finansowych. Zamiast dawac zarabia¢ na Tobie
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posrednikom inwestuj bezposrednio. Oto dlaczego:

'@ Towarzystwo, kiére nie utrzymuje rozlegtej fizycznej sieci dystrybucji ponosi nizsze
koszty, ktore przekiadaja sie na nizsze koszty prowadzenia funduszu, a w konsekwencji wiecej
Twoich pieniedzy pracuje dla Ciebie. Zobacz jak wazny jest poziom kosztéw dla wartosci Two-
jej inwestycji.

'@ Fundusz, ktéry nie pobiera oplaty za dystrybucje, przeznacza calos¢ Twojej wplaty na
inwestycje. Kazda wplacona prze Ciebie ztotowka jest w 100% inwestowana.

Mozesz poréwnac jak optaty za dystrybucje wpfywajg na wartos¢ Twoich inwesty-

cji na kalkulatorze kosztéw funduszy w Akademii na stronie www.gtfi.pl

'@ Whykorzystujac strone internetows Towarzystwa, mozesz wzbogaci¢ swoja wiedze z zakresu inwe-
stycji, po to by samodzielnie oceni¢ jak najlepiej wykorzysta¢ fundusze inwestycyjne do realizacji Tiwo-
ich celow. Zatrudnij najlepszego doradce, czyli siebie. Czas, ktory zainwestujesz w zapoznanie si¢ z fun-
duszami inwestycyjnymi na pewno bedzie dobrg inwestycja.

Skorzystaj z rozwoju technologii, ktory umozliwia za pomocg Internetu zarzadzac swoimi finan-
sami. Czy wiesz, ze juz ponad dwie trzecie Amerykanow posiadajacych oszczednosci w fundu-
szach inwestycyjnych wykorzystuje do przeprowadzania transakcji Internet?

Zainwestowac wszystko na raz czy tez stopniowo? Jezeli masz wrazenie, ze Two-
je oszczednosci sg zle roziozone, np. oszczedzasz w banku na cos, co zamierzasz naby¢ dopiero
za 10 lat 1chcesz to zmienic, ale wahasz si¢ czy zrobi¢ to za jednym razem czy stopniowo, po to
by nie rozpoczac inwestycji na tak zwanej »gorce”. Jezeli masz takie obawy to roztdz ten proces
na dtuzej np. kilka miesiecy lub kwartalow. Diugoterminowo najkorzystniej jest inwestowac re-
gularnie state kwoty. W szczego6lnosci dotyczy to inwestycji w akcje. Zasada ta zapewnia, ze ku-
pujesz mniej akeji, gdy ich ceny sg wysokie 1 wigcej, gdy sa niskie.

Zanim zainwestujesz - czyli czego szukac¢ w prospekcie informacyjnym ?
Prospekt informacyjny to dokument, ktory kazdy fundusz inwestycyjny musi obowigzkowo
udostepniac inwestorom. Minimum raz w roku dane zwarte w takim prospekcie musza by¢ ak-
tualizowane. Jest to bardzo wazny dokument, poniewaz zawiera m.in. statut funduszu, ktory
obok ustawy o funduszach inwestycyjnych stanowi podstawe prawng jego dzialania oraz naste-
pujace informacje:

'@ Cel inwestycyjny funduszu
Celami takimi mogg by¢:
em ochrona realnej wartosci kapitatu — typowy cel dla funduszy rynku pieni¢znego. Taki cel
ma za zadanie zasadniczo zabezpieczy¢ Twoje pienigdze przed skutkami inflacji.
em osigganie dochodu — typowy cel dla funduszy obligacji, poniewaz dochdd to zazwyczaj od-
setki od obligacji, ktore moga by¢ wypltacane uczestnikom.
el wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat — cel typowy dla funduszy ak-
cyjnych. Zyski funduszu zaleza od wzrostu cen papieréw wartosciowych, ktore fundusz kupil.

'@ Polityke inwestycyjna funduszu, czyli to w jaki sposob i w co fundusz inwestuje Twoje pie-
nigdze, po to aby osiggnac ustalony cel inwestycyjny.
'@ Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w fundusz.
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@ Informacje o kosztach i oplatach zwigzanych z inwestowaniem w fundusz.
(@ Dane finansowe funduszu oraz firmy, ktdra nim zarzadza.
(@ Dane na temat firmy i 0sob, ktdre zarzadzaja funduszem.
@ Informacje jak nabywac i umarza¢ jednostki uczestnictwa.
'@ Dane o banku Depozytariuszu.
@ Informacje o innych podmiotach, z ktorymi wspétpracuje fundusz.
Gdy juz zainwestowales$ wracaj co jakis czas do kroku 4 1 ewentualnie dokonaj korekt.
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AK ZYC Z PODATKIEM
OD ZYSKOW
Z OSZCZEDNOSCI

Podatki placi¢ trzeba, chociaz nikt tego nie lubi. Jednakze kazdy obywatel ma ,$wiete” prawo
tak postapi¢ za swoimi oszczednosciami, jak jemu jest najwygodniej, w tym rowniez pod katem
podatkéw, ktore bedzie musiat w przysziosci ptacic.

Pozornie obowigzuje jednolita stawka 19% od zyskow z roznych rodzajow oszczednosci, ale
kwota podatku, ktory zostanie ostatecznie zaplacony od tej samej sumy pieni¢znej, moze si¢
zdecydowanie r6znic. Zalezy to od wielu czynnikow.

Czestotliwosc naliczania, 1 w zwigzku z tym placenia podatku zalezy na przyktad od terminu, na
jaki zalozona zostata lokata w banku. Im termin ten jest krotszy tym czesciej czes¢ naleznych od-
setek zostanie odprowadzona do Skarbu Panstwa. Czy zatem nalezaloby maksymalnie wydiuzyc
okres lokaty? Niekoniecznie. Im czgsciej s dopisywane odsetki do naszych oszczednosci tym
szybciej te sSrodki pracuja na nasza korzysc. Jest to tzw. efekt procentu sktadanego. Co wigc wy-
bra¢? Decyzja nie nalezy do najtatwiejszych. Najkorzystniej byloby, gdy odsetki naliczane by-
tyby codziennie, ale podatek bylby ptacony tylko raz w momencie, kiedy podejmujemy nasze
oszczednosci. W przypadku lokat bankowych takie rozwiazanie jest bardzo trudne do uzyskania.

Na szczescie istniejg inne formy oszczedzania, ktére gwarantujg osiggniecie efektu bliskiego
ideatu pod wzgledem podatkowym (to znaczy placenie podatku nastgpuje jak najpdzniej, na-
tomiast zysk naliczany jest mozliwie jak najczesciej). Nalezg do nich fundusze inwestycyjne.
Szczegodlnie fundusze rynku pienieznego lub obligacji, ktorych ryzyko inwestycyjne nie jest
duzo wieksze od ryzyka zwykiych lokat bankowych czy obligacji skarbowych.

Poréownajmy dwie formy oszczednosSci: odnawialng lokate bankowa trzymiesieczng
o oprocentowaniu 12% 1 inwestycje w fundusz rynku pieni¢znego, ktory generuje dokiadnie ta-
kie same dochody (przed opodatkowaniem) jak opisana wczesniej lokata. W obu przypadkach
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poczatkowa kwota oszczednosci wynosi 10 000 zi. W naszym przyktadzie te dwie formy oszcze-
dzania r6znig si¢ praktycznie wigc tylko sposobem opodatkowania.

Na wykresie przedstawiono wartos¢ »netto” obu form oszczedzania po uptywie czasu (od roku
do 15 lat). Jak wida¢ fundusz ma przewage na lokatg pod wzgledem podatkowym!

50 000 zt

40 000 zt

20 000 zt

10000 2t |§

termin w ratach
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HCESZ WIEDZIEC
WIECEJ ?

CZYM SIE ROZ’N/A; OD SIEBIE FUNDUSZE INWESTUJACE W DtUZNE
PAPIERY WARTOSCIOWE?

Najpierw kilka stow o tym, co to jest diuzny papier wartosciowy.

Na pewno nie raz zdarzylo Ci si¢ styszec o obligacjach skarbu panstwa. Jest to najbardziej
znany przedstawiciel tej grupy papierow wartosciowych. Kupujac dltuzny papier wartoscio-
wy, tak naprawde¢ pozyczasz komus pienigdze. Tym kims$ jest emitent papieru wartoscio-
wego, w przypadku obligacji skarbowych jest nim Skarb Panstwa. Tu pojawia si¢ pierwszy
najwazniejszy czynnik ryzyka inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe, a mianowicie ryzy-
ko wiarygodnosci kredytowej emitenta. Innymi stowy musisz sobie odpowiedzie¢ na pyta-
nie, czy ten, ktéremu pozyczasz pienigdze inwestujac w obligacj¢ odda Ci te pieniadze w ca-
fosci w czasie, w ktorym obiecal to zrobié, oraz czy zaplaci rOwniez w terminie cene za tg
pozyczke, czyli wyplaci odsetki. Przyjeto si¢ mowié, ze najwyzsza wiarygodnos¢ kredytows
ma Panstwo 1 mozna si¢ z tym zgodzi¢ z dokladnoscig do wielkich kryzyséw finansow pu-
blicznych. O wiele wigksze ryzyko niesie ze sobg pozyczanie pieniedzy firmom, czyli kupowa-
nie obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa. Oczywiscie kazda pozyczka musi si¢ odby-
wac na okreslonych warunkach. Umawiasz si¢ na jak dtugo pozyczasz pienigdze, czyli wybierasz
sobie obligacje o okreslonym terminie do wykupu np. dwa, pie¢ lub dziesie¢ lat. Ponadto chcesz
wiedziec ile pozyczkobiorca bedzie Ci placit za to, ze zamierzasz mu pozyczy¢ pienigdze. Wte-
dy sprawdzasz, jakie kupony odsetkowe placi dana obligacja. Kupon odsetkowy jest to wysokos¢
odsetek, jaka w regularnych odstepach czasu placi emitent danej obligacji. Kupony mogg by¢
platne co kwartal, co p6t roku, lub co rok. Powstaje pytanie, od jakiej kwoty piatne sg te kupony.
Kazdy diuzny papier wartosciowy ma tak zwana wartos¢ nominalna. Jezeli np. kupisz obliga-
cje skarbowg o wartosci nominalnej 100 z1i, ktora ptaci kupon 10%, a jej termin wykupu wynosi
dwa lata, to po roku otrzymasz pierwszy kupon odsetkowy wysokosci 10 zt a w terminie wyku-
pu dostaniesz z powrotem sto ztotych plus drugi kupon 10 z1, czyli razem 110 zl. Proste prawda?
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Niestety sprawa si¢ troche komplikuje, jezeli chcesz wyliczy¢, jaka jest rentownos$¢ Twojej in-
westycji w obligacje w calym okresie. Po pierwsze ceng¢ obligacji zawsze podaje si¢ w procencie
za sto zlotych warto$ci nominalnej, niezaleznie od tego czy nominal obligacji to sto, tysigc czy
milion zlotych. Zatem kontynuujgc powyzszy przykiad, jesli kupujesz obligacje za 100 ziotych
(cena 100) 1 trzymasz ja do wykupu to Twoja rentownos¢ do wykupu wynosi 10%, czyli aku-
rat tyle ile wynosi wysokos¢ kuponu odsetkowego. Jezeli natomiast kupujesz obligacje ponizej
ceny 100 zl, czyli z dyskontem np. po 98 zI to Twoja rentownos$¢ do wykupu wynosi juz 11,17%.
Ta ostatnia warto$¢ jest najwazniejsza 1 na nig zwracajg uwage wszyscy inwestorzy. Poniewaz
ceng obligacji zawsze ustala rynek to ta wartos$¢ jest rynkowa rentownoscig do wykupu. Przy
zalozeniu ze zaplacisz za nig 102 zl, czyli nabedziesz ja z premig to Twoja rentownos$¢ do wyku-
pu wyniesie 8,87%.

Teraz wyobraz sobie taka sytuacje: kupujesz obligacje po 102 zl, czyli z rynkowg rentownoscig
8,87% a po miesigcu rynkowe stopy procentowe dla takich obligacji wzrastajg do 11,17%. Jesli
teraz sprzedasz swoja obligacj¢ na gieldzie dostaniesz za nig 98,04z1, czyli stracisz prawie 4%.
Oczywiscie gdyby sytuacja byta odwrotna, czyli gdyby udato Ci si¢ kupi¢ obligacj¢ z rentowno-
Scig do wykupu 11,17% a potem rentownos$¢ na rynku spadiaby do 8,87% wowczas jej sprzedaz
databy Ci ok. 4% zysku. Pamig¢taj: ceny zawsze zmierzaja w odwrotnym Kierunki niz stopy pro-
centowe. To drugi z najwazniejszych czynnikoéw ryzyka, jakie cechujg inwestycje w dluzne pa-
piery wartosciowe, czyli ryzyko stopy procentowej. Dla obligacji, ktore placa kupony odsetkowe
stalej wielkosci to ryzyko jest tym wigksze im diuzszy jest termin do wykupu obligacji. Dla po-
réwnania, jezeli ta sama obligacja miafaby termin wykupu nie dwa, lecz pigc lat 1 bytaby ofero-
wana na rynku z rentownoscia 8,87% jej cena wynosifaby 104,41 za sto ztotych nominalu. Przy-
pusémy, ze rynkowe stopy procentowe dla okresu 5 lat rosng po miesigcu do 11,17%, to cena tej
obligacji spada do 95,69 zt za sto ztotych nominatu. Oznacza to spadek ceny o 8,35%, czyli bar-
dzo duzo. A wszystko to odbywa sie na obligacji skarbu panstwa, czyli jak glosi reklamowy slo-
gan obligacji, ktora ,,daje zysk bez ryzyka”. Owszem, jest to zysk bez ryzyka emitenta oraz bez
ryzyka stopy procentowej, jezeli kupujesz obligacje 1 zamierzasz ja trzymac, az wykupi jg od
ciebie Skarb Panstwa. A co jesli potrzebujesz spieniezy¢ inwestycje wczesniej? Mozesz ewentu-
alnie wybiera¢ obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu, to znaczy takim, gdzie wysokos¢ kuponu
odsetkowego jest ustalana na biezaco w zaleznosci od poziomu stop procentowych lub inflacji.
Przy okazji, jezeli chcesz samodzielnie liczy¢ ceng obligacji lub jej rentowno$¢ potrzebujesz do
tego specjalnego kalkulatora finansowego. Mozesz takze postuzy¢ si¢ arkuszem kalkulacyjnym
1 funkcjami do wyceny obligacji.

Ijeszcze jedna rzecz, ktorg warto wiedzie¢ w kontekscie inwestycji w diuzne papiery wartosciowe.
Zalozmy, ze masz 1000 zt 1 mozesz sobie dzisiaj co$ kupi¢, ale ktos ci¢ zacheca, zebys poczekal z tym
jakis$ czas 1 sprobowal ulokowac¢ pienigdze w instrument diuzny a dostaniesz za to ekstra wyna-
grodzenie. Jezeli odiozysz to na pot roku dostaniesz 50zt czyli 10% w skali roku, jezeli odiozysz
zakup na rok dostaniesz 110 zt czyli 11% w skali roku. Jezeli odlozysz zakupy na dwa lata to do-
staniesz w pierwszym roku 120 zl i w drugim roku réwniez 120 zi, czyli po 12% w skali roku. Im
dtuzej tym wigcej. Dziala tu prosty mechanizm: jezeli masz rezygnowac z przyjemnosci na co-
raz dtuzszy okres to musisz za to dostawac wigcej »cukierkow”. Gdy naniesiesz na wykres ter-
miny oraz odpowiadajgce im oprocentowanie otrzymasz cos, co nazywa si¢ krzywa rentownosci.
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KRZYWA RENTOWNOSCI

6m Trok | 2lata | 3lata| 4lata| 5lat

Jest to bardzo wazne pojecie, poniewaz inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe w kontek-
scie ryzyka stopy procentowej to przede wszystkim podejmowanie decyzji, kiedy 1 na jaki okres
inwestowac w danej sytuacji gospodarczej kraju. Ponadto pomoze Ci to rozrdznia¢ miedzy sobg
fundusze inwestujace w diuzne papiery wartosciowe.

Teraz odpowiedZ na pytanie, czym si¢ réznig od siebie fundusze inwestujace w dtuzne papiery
warto$ciowe jest prosta.

1@ Poziomem ryzyka kredytowego, czyli tym jaka cze$¢ aktywow fundusze inwestuja w pa-
piery wartoSciowe emitowane przez Panstwa, oraz jakg w papiery innych emitentow. Im wiek-
szy udzial papieréw diuznych emitentéw innych niz Skarb Panstwa tym wi¢ksze ryzyko
kredytowe. Dla ryzyka kredytowego czesto sporzadzane sg ratingi, czyli oceny wiarygodno-
sci kredytowej. Takie oceny wystawiajg wyspecjalizowane agencje ratingowe, takie jak Stan-
dard and Poor’s, Moody’s, czy Fitch Ratings.

1@ Poziomem ryzyka stopy procentowej. O tym jak sprawdzaé poziom ryzyka stopy pro-
centowej nieco dalej.

Czym sie réznig od siebie fundusze rynku pienieznego?

Fundusze rynku pienieznego inwestujg w instrumenty rzadzone przez krotkoterminowe stopy procen-
towe, czyli takie, ktorych termin do wykupu nie przekracza dwunastu miesiecy. Jezeli chcesz inwestowac
w fundusz rynku pienieznego to sprawdz, jaki jest maksymalny Sredni wazny termin do wykupu portfela
tego funduszu. Wiem, ze brzmi to nieprzystepnie, ale jest to naprawde prosta rzecz. To pojecie to taki uni-
wersalny miernik ryzyka stopy procentowej dla funduszu rynku pienieznego. Przeciez skoro chcesz mie¢
pieniadze do dyspozycji w kazdej chwili musisz mie¢ pewnos¢, ze wartos¢ Twojej inwestycji nie bedzie
si¢ zbytnio wahac. Tu nie ma czasu na odrabianie strat. Wyobraz sobie, ze jeden fundusz lokuje wszyst-
kie swoje aktywa w bony skarbowe o terminie wykupu jednego roku. Jego $redni wazony termin do wy-
kupu wyniesie jeden rok. A teraz wyobraz sobie fundusz, ktory ulokowal wszystkie swoje Srodki w bony
skarbowe o terminie wykupu 90 dni, czyli Sredni termin do wykupu tego portfela wynosi 90 dni. Oba sg
funduszami rynku pienieznego jednak ich ryzyko stopy procentowe;j jest rozne. Porownaj tabelke obok.
Jak wiec widzisz jest to wazne, a Amerykanie uznali, Ze jest to na tyle wazne, ze w USA fundusz, aby mogt
si¢ nazywac¢ funduszem rynku pieni¢znego nie moze mie¢ Sredniego terminu do wykupu dtuzszego niz
90 dni. Jezeli wybierasz fundusz rynku pienieznego sprawdz koniecznie w prospekcie informacyjnym,
jaki jest ten wskaznik.
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BON SKARBOWY

Jezeli rynkowe stopy procentowe pdjdg w gére o 1% to ceny bonéw zmienig sie o

Jezeli rynkowe stopy procentowe péjdg w dof o 1% to ceny bondw zmienig sie o

Jezeli nic na ten temat nie znajdziesz, to znaczy, ze Towarzystwo oferujace fundusz moze wystawic Cie-

bie na dowolne ryzyko stopy procentowej. Zastanow si¢ czy tego wlasnie pragniesz wybierajac fundusz
rynku pienieznego ?

Pamigtaj rowniez porownujac fundusze rynku pienieznego o ryzyku kredytowym. Sprawdz w prospek-
cie informacyjnym, jaki udzial w portfelu mogg stanowic inwestycje w dluzne papiery wartosciowe emi-
tentow innych niz Skarb Panistwa. Mozesz rowniez sprawdziC czy fundusz ma rating kredytowy nadany
przez agencje ratingowa.

Czym sie réznig od siebie fundusze obligacji?

Wyrozniki sg podobne jak w przypadku funduszy rynku pienieznego. Warto dodacd, ze ryzy-
ko kredytowe jest tym wieksze im dtuzszy jest termin do wykupu obligacji. Wynika to z faktu,
ze w dlugim terminie sytuacja ekonomiczna emitenta moze si¢ mocno zmienic, w szczegolno-
sci dotyczy to przedsiebiorstw. Jesli chodzi o poziom ryzyka stopy procentowej, cOz juz wiesz, ze
jest ono wieksze niz w funduszach rynku pienieznego. Natomiast sprowadzanie do wspdlnego
mianownika, nie jest juz takie proste, poniewaz $redni termin do wykupu dla funduszu obliga-
¢ji tylko czesciowo wskazuje na poziom ryzyka.

OBLIGACJE

Jezeli rynkowe stopy procentowe pdjda w gére o 1% to ceny obligacji zmienig sie o

Jezeli rynkowe stopy procentowe pojdg w dét o 1% to ceny obligacji zmienig sie o

Obligacje o tym samym terminie wykupu moga miec rozne konstrukeje, a co za tym idzie rozny

poziom ryzyka stopy procentowej. Bez wdawania si¢ w szczegoly zapamietaj, ze tym, co mierzy
ryzyko stopy procentowej obligacji jest okres trwania (ang. duration). I znowu: im dtuzszy okres
trwania tym wieksze ryzyko. Poréwnaj tabelke. Zatem gdy zamierzasz inwestowac w fundusze
obligacji sprawdz w prospekcie informacyjnym, jaki poziom sredniego wazonego okresu trwa-
nia przewiduje polityka inwestycyjna funduszu. Fundusze obligacji dzielg si¢ na krotkotermi-
nowe (okres trwania do 2 lat), Srednioterminowe (okres trwania od 2 do 5 lat) i diugoterminowe
(okres trwania powyzej S lat). Jak juz wiesz za to ryzyko otrzymujesz potencjalnie wyzszy zysk.
W dlugim terminie potencjalnie najbardziej zyskowne sa fundusze diugoterminowe. Rzecz
W tym, ze musisz wiedzie¢ , w co inwestujesz 1 jaki poziom ryzyka tolerujesz.
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INWESTYCYJNE GTFI MOGA
POMOC CI W OSIAGNIECIU
TWOICH CELOW?

Teraz po tym, krotkim wprowadzeniu, pozwol zaprezentowac sobie kilka wybranych funduszy
inwestycyjnych z rodziny GTFI.

‘@ GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy Rynku Pienieznego.

Jest to fundusz rynku pienieznego, ktory inwestuje jedynie w krotkoterminowe dtuzne papie-
ry wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski. Jest on przeznaczony do inwestycji krotkoterminowych. Doskonale nadaje si¢ do lokowania
w nim podrecznych rezerw gotowkowych. Poziom ryzyka stopy procentowej mierzony Srednim
wazonym terminem do wykupu ograniczony jest do 90 dni. Catkowite koszty operacyjne fundu-
szu wynosza 1,1% w skali roku. Fundusz ten nie pobiera opfat za dystrybucje.

Indeksem odniesienia jest indeks polskiego rynku instrumentow pieni¢znych JP Morgan Emer-
ging Local Markets Index+ Poland (PLN) wyliczany i publikowany przez bank JP Morgan
Chase. Fundusz umozliwia wyplate srodkéw w dniu zlecenia. Fundusz posiada rating krajowy
AA(pol)/V1 nadany przez agencj¢ ratingowsg Fitch Polska S.A.

‘@ GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji Skarbowych.

Jest to fundusz, ktory inwestuje wyltacznie w obligacje Skarbu Panstwa. Przeznaczony jest do in-
westycji Srednioterminowych, ze wzgledu na wyzszy niz w funduszu rynku pieni¢znego poziom
ryzyka stopy procentowej. Catkowite koszty operacyjne funduszu wynoszg 1,7% w skali roku.
Fundusz ten pobiera oplate za dystrybucje w wysokosci maksymalnie 1%. Jednakze w przypad-
ku otwarcia rejestru, czyli dokonania pierwszej inwestycji za posrednictwem Internetu, telefo-
nu lub bezposrednio w Towarzystwie oplata ta nie jest pobierana.

GTFI ABC budzetu domowego Jak fundusze inwestycyjne GTFI mogg poméc Ci
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Indeksem odniesienia jest indeks polskich obligacji skarbowych JP Morgan Governement Bond
Index Broad Poland (PLN) wyliczany i publikowany przez bank JP Morgan Chase.

'@ GTFI FIO Akgji

Jest funduszem nalezacym do kategorii funduszy akcyjnych inwestujacych w instrumenty udzia-
fowe — akcje polskie i zagraniczne, ktore stanowig Srednio 90% 1 nie mniej niz 70% portfela inwe-
stycyjnego. Z tego wlasnie powodu fundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy akceptujg
ryzyko zwigzane z takimi inwestycjami. W przypadku funduszu akcji szczegolnie wazny jest od-
powiednio diugi okres planowanych inwestycji, ktory powinien wynosi¢ co najmniej kilka lat. Ze
wzgledu na horyzont inwestycji fundusz ten, jak kazdy fundusz inwestujacy w akcje, nadaje si¢
dla dtugoterminowych celow, jak oszczednosci na emeryture, czy edukacje dziecka.

Indeksem odniesienia dla funduszu jest Warszawski Indeks Gietdowy (WIG), ktory odzwiercie-
dla zmiany wartosci wszystkich spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w War-
szawie. Oplata stala za zarzadzanie funduszem wynosi 3,5% w skali roku. Ponadto fundusz pobie-
ra oplate zmienng na maksymalnym poziomie 10% przyrostu wartosci, uzalezniona od wynikow
inwestowania z uwzglednieniem zasady »,High Water Mark”. Zgodnie z tg zasada oplata jest po-
bierana tylko wowczas, gdy cena jednostki uczestnictwa bedzie wyzsza od najwyzszej dotychczas
historycznej ceny tej jednostki.

Fundusz pobiera optate dystrybucyjna w wysokosci maksymalnie 4%. Jednak w przypadku otwar-
cia rejestru za posrednictwem Internetu, telefonu lub bezposrednio w towarzystwie, oplata ta nie
jest pobierana.

'@ GTFI FIO Stabilnego Wzrostu

Jest funduszem nalezacym do kategorii funduszy mieszanych, czyli inwestujacych zaréwno na
rynku pieni¢znym, obligacyjnym jak i akcyjnym. Ze wzgledu na ograniczony udziat akeji (maksy-
malnie 40%) fundusz wymaga od inwestorow akceptacji niezbyt wysokiego poziomu ryzyka zwia-
zanego z inwestycjami w instrumenty udziatowe (np. akcje). Rowniez, jak w przypadku funduszu
akcyjnego, horyzont inwestycji powinien wynosic kilka lat.

Indeksem odniesienia dla funduszu jest benchmark uwzgledniajacy zmiany na polskiej GPW
1 rynku obligacyjnym, ktory skiada si¢ w 70% z indeksu JP Morgan Government Bond Indem
(GBI) 1w 30% z Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG). Optata stata za zarzadzanie fun-
duszem wynosi 2% w skali roku. Ponadto fundusz pobiera oplate zmienna na maksymalnym po-
ziomie 10% przyrostu wartosci, uzalezniong od wynikow inwestowania z uwzglednieniem zasady
»High Water Mark”. Zgodnie z tg zasada oplata jest pobierana tylko wowczas, gdy cena jednostki
uczestnictwa bedzie wyzsza od najwyzszej dotychczas historycznej ceny tej jednostki.

Fundusz pobiera oplate dystrybucyjng w wysokosci maksymalnie 2,5%. Jednak w przypadku
otwarcia rejestru za posrednictwem Internetu, telefonu lub bezposrednio w towarzystwie, opla-
ta ta nie jest pobierana.

We wszystkich funduszach minimalna pierwsza wpfata wynosi

2 500 zt, a kazda kolejna 500 zt. W ramach Planéw Systematycz-
nego Oszczedzania minimalna wpfata wynosi 250 zt.

Jeszcze stow kilka na temat tego co to jest Plan Systematycznego Oszczedzania. Plan
taki polega na tym, iz inwestor deklaruje w pierwszym zleceniu nabycia jednostek uczestnictwa wy-
branego funduszu lub funduszy, iz bedzie inwestowal systematycznie np. co miesigc okreslong kwo-
t¢ pieni¢dzy, w zamian za co Fundusz obniza prég minimalnej jednorazowej inwestycji, a takze
obniza wysokos¢ oplaty dystrybucyjne;j.

Szczegodtowy opis wszystkich funduszy znajdziesz w Prospektach Informacyjnych Funduszy GTFI,
ktore sg jedynym pelnoprawnym Zrédiem informacji o funduszach GTFI i sg dostepne na stronie
www.gtfi.pl. Tam rowniez znajdziesz zawsze najswiezsze dane na temat wynikow inwestycyjnych
funduszy GTFI, a takze ich sprawozdania finansowe.
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Znasz juz skladniki, niezbedne do zbudowania portfeli, ktore bedg odpowiada¢ Twoim potrzebom.
Oto, jakie przyktadowe portfele mozna z nich zbudowac. We wszystkich ponizszych przyktadach za-
kladamy, Ze inwestorzy charakteryzuja sie Nniskg sktonnoscia do akceptowania ryzyka.

ZACZNIJ OD POCZATKU

Zacznij od tego, aby wynagrodzenie przelewac od razu to do funduszu rynku pieni¢znego zamiast
na konto osobiste w banku. Rentownos¢ dobrych, bezprowizyjnych i niskokosztowych funduszy
rynku pieni¢znego doréwnuje, a czgsto przewyzsza nawet wysokooprocentowane konta w ban-
kach internetowych. Wypltacac bedziesz na biezace wydatki na Twoje konto osobiste, tyle ile Ci po-
trzeba. W ten sposob Twoje pienigdze bedg caly czas dla Ciebie pracowac. Z czasem zobaczysz, ze
zgromadzona w funduszu rezerwa powieksza sie. Gdy bedzie wieksza niz zalecana w poprzednich
rozdziatach, mozesz przystepowac do inwestycji w fundusze przeznaczone do inwestycji Srednio
i dtugoterminowych. Zalecany fundusz: GTFI FIO Skarbowy Rynku Pieni¢znego.

Budowa domu
Planujesz za 10 lat rozpocza¢ budowe domu. Przyktadowa struktura portfela moze wygladac na-

stepujaco:

eE Fundusz rynku pienig¢znego: 25%
e Fundusz obligacji: 40%
e Fundusz akcji: 35%

GTFI FIO
Akciji

35%

GTFI FIO Skarbowy
Rynku Pienieznego

GTFI FIO Obligagii
Skarbowych

Dodatkowa Emerytura

Za 40 lat pragniesz przejs¢ na emeryture. Przyktadowa struktura portfela moze wygladaé naste-

pujaco:

e® Fundusz rynku pienig¢znego: 10%
el Fundusz obligacji: 35%
e Fundusz akcji: 55%

GTFI FIO
Akgiji

GTFI FIO Skarbowy 55%
Rynku Pienigeznego

GTFI FIO Obligagii
Skarbowych
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Studia wyzsze
Twoje dziecko wiasnie skonczylo 3 lata. Jednak juz teraz pragniesz zaczaC inwestowac pewne
srodki z mysla o wydatkach na jego studia. Przyktadowa struktura portfela moze wygladac na-

stepujaco:

¥ Fundusz rynku pieni¢znego: 30%
¥ Fundusz obligacji: 25%
¥ Fundusz akeji: 45%

GTFI FIO
Akciji

30%

GTFI FIO Skarbowy 45%
Rynku Pienieznego

GTFI FIO Obligaciji
Skarbowych

Wygrana w totolotka
Gratulacje ! Udato Ci si¢ wygra¢ w totolotka. Postanawiasz zostac rentierem i wypltacac sobie co mie-
sigc odpowiednig sume na wiasne wydatki. Przykiadowa struktura portfela moze wyglada¢ naste-

pujaco:

¥ Fundusz rynku pieni¢znego: 45%
¥ Fundusz obligacji: 40%
*F  Fundusz akeji: 15%

GTFI FIO
Akcji

GTFI FIO Skarbowy
Rynku Pienieznego

GTFI FIO Obligagii
Skarbowych
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Niedfugo przejde na emeryture

ZaSlatplanujeszprzejs¢naemeryture. Przykiadowastrukturaportfelamozewyglada¢nastepujaco:

¥ Fundusz rynku pieni¢znego: 55%
*E  Fundusz obligacji: 30%
*¥ Fundusz akeji: 15%

GTFI FIO
Akcji

GTFI FIO Skarbowy
Rynku Pienieznego

15%

GTFI FIO Obligacii
Skarbowych

Mam swojg pierwszg prace

Jestes swiezo po studiach, wlasnie zaczynasz swojg pierwszg prace. Nie masz jeszcze wlasnej ro-
dziny ani zadnych wigkszych zobowigzan finansowych. Przykladowa struktura portfela moze
wygladac nastepujaco:

e¥ Fundusz rynku pieni¢znego: 10%
e Fundusz obligacji: 30%
eE Fundusz akeji: 60%

GTFI FIO
Akcji

GTFI FIO Skarbowy 0,
Rynku Pienieznego 60 A)

GTFI FIO Obligagii
Skarbowych
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Maftzenstwo na starcie
Jestescie mtodym malzenstwem. Nie posiadacie jeszcze dzieci, ale planujecie je mie¢ w perspek-
tywie 2-5 lat. Przyktadowa struktura portfela moze wygladac nastgpujaco:

eE Fundusz rynku pieni¢znego: 35%
*F Fundusz obligacji: 40%
¥ Fundusz akgeji: 25%

GTFI FIO
Akciji

25%

35%
GTFI FIO Skarbowy
Rynku Pienieznego

o)
GTFI FIO Obligaciji 40 A)

Skarbowych

Gdzie szukac notowarn jednostek uczestnictwa?

Ceny jednostek uczestnictwa oraz wyniki funduszy sa codziennie publikowane w prasie np.
w Gazecie Wyborczej, Rzeczpospolitej, Prawie 1 Gospodarce, Gazecie Gieldy Parkiet oraz w In-
ternecie na wielu portalach miedzy innymi Interia.pl, Efund.pl, Expander.pl.

Informacji prawnych na temat funduszy inwestycyjnych oraz Towarzystw Funduszy In-
westycyjnych mozesz szukac na stronie internetowej www.kpwig.gov.pl nalezacej do urze-
du Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, ktora miesci si¢ w Warszawie przy Placu Po-
wstancow Warszawy 1.
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WA KROKI
DO INWESTOWANIA

Jesli masz juz za sobg decyzj¢, w ktory fundusz lub fundusze 1w jakich proporcjach
chcesz inwestowac to:

7 Przygotuj nastepujace dane:

ew Imi¢ i nazwisko,

em Nr PESEL,

oE Seria i nr dowodu osobistego,

oF  Adres staly,

el Adres korespondencyjny, jesli inny niz staty,
eE Numer rachunku bankowego,

*E Obywatelstwo,

eE Numer telefonu i adres E-mail, (opcjonalnie).

zadzwon
do Centrum Obstugi Inwestora GTFI pod numer — Infolinia: 0801 200 801,
(0 prefiks 22) 541 75 75, a resztg zajmie si¢ GTFI

lub

wejdZ na strone internetowg www.gtfi.pl i kliknij menu Otworz Rejestr,
gdzie podana jest doktadna instrukcja postepowania.
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? Dokonaj wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
wybranego funduszu przelewem ze swojego rachunku bankowego
na odpowiedni rachunek bankowy funduszu:

GTFI FIO Skarbowy Rynku Pieni¢znego 03 1050 0086 1000 0022 3314 5305
GTFI FIO Obligacji Skarbowych 77 1050 0086 1000 0022 3315 5031
GTFI FIO Stabilnego Wzrostu 48 1050 0086 1000 0022 7698 1608
GTFI FIO Akcji 051050 0086 1000 0022 7698 2382
GTFI PSO Portfel 13 1050 0086 1000 0022 7251 6358
GTFI PSO Standard rachunek wybranego Funduszu

W polu tytut wplaty: wpisz swoje imig¢ 1 nazwisko oraz PESEL.

To wszystko!

Gdy Twoj Wniosek oraz wptata dotrag do Funduszu zostaniesz uczestnikiem funduszu in-
westycyjnego, po kilku dniach otrzymasz poczta potwierdzenie dokonania transakcji wraz
z cena, po jakiej nabyles jednostki uczestnictwa za dokonang wplate, oraz date¢ transakcji.
Znajdzie si¢ tam réwniez numer rejestru, ktory bedzie Ci potrzebny dla kolejnych wptat
lub w przypadku wyptaty. Dodatkowo osobng korespondencja otrzymasz numer PIN, nie-
zbedny do weryfikacji Twoich polecen w Centrum Obstugi Inwestora 1 w intrenecie na
stronie www.gtfi.pl

Jesli masz pytania dotyczace budzetu domowego i funduszy inwestycyjnych napisz do

mnie na adres: ABC@gtfi.pl. Zaréwno ja jak i cztonkowie zespotu GTFI gotowi jeste-
smy udziela¢ odpowiedzi na Twoje indywidualne pytania.

Na nastgpnej stronie prezentujemy przykladowo wypeinione polecenie przelewu.

GTFI ABC budzetu domowego Dwa kroki do inwestowania




Przyktadowo wypelnione polecenie przelewu.

Nazwa odbiorcy

INSTRUKCJA WYPEENIENIA
Nazwa odbiorcy cd. FORMULARZA PRZELEWU

Nazwa odbiorcy GTFI
: (nazwa Funuszu, ktérego wptata
Nr rachunku odbiorcy
dotyczy), adres:
Numer rachunku odbiorcy -
WEE] kwota numer rachunku bankowego
PLN Funduszu, ktérego wptata
dotyczy.
Nr rachunku zleceniodawcy
Numer rachunku
zleceniodawcy- nr rachunku
wptacajgcego.
Nazwa i adres zleceniodawcy
Nazwa zleceniodawcy (imie
’ ’ i nazwisko), adres wptacajacego.
Nazwa i adres zleceniodawcy cd.
Tytutem - tytut wptaty ,czyli imie
i nazwisko zleceniodawcy oraz
Tytutem numer rejestru, a w przypadku
pierwszej wpfaty imie i nazwisko

n B n n oraz nr PESEL zleceniodawcy.
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JACEK GRODECKI

Absolwent Uniwersytetu Slaskiego, posiada dyplomy Canadian Executive
MBA Universite du Quebec w Montrealu i Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz
specjalistycznych studiow podyplomowych Mastere Ingenieurie Financiere et
la Banque organizowanych przez Ecole de Commerce de Toulouse oraz Slaska
Miedzynarodowa Szkote Handlowa. Odbyt szereg szkolen z zakresu inwestycji
organizowanych przez instytucje krajowe i zagraniczne.

Prezes Zarzadu i Dyrektor Inwestycyjny w Goérnoslaskim Towarzystwie Fun-
duszy Inwestycyjnych Spotka Akacyjna. Do momentu powstania GTFI S.A.
pracowal w Funduszu Goérnoslaskim S.A., gdzie bedac Dyrektorem Departa-
mentu Inwestycji na Rynkach Finansowych, zarzadzal portfelem o wartosci
ponad stu miliondw zlotych. Poprzednio pracowat w Miedzynarodowej Szko-
le Bankowosci i Finansow w Katowicach.

Wspolzatozyciel wydawnictwa, ktore udostepnito czytelnikom pierwse legalne
polskie wydanie ksigzi ,, Wolny Wybdr” Miltona Friedmana, a takze miedzy in-
nymi ,,Wall Street od podszewki|” Dennisa B. Levinea.
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